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GUIDAALLA LETTURA

La lezione tenuta il 7 novembre 2008 al Real Collegio di Moncalieri da Lorenzo Bini
Smaghi, membro del Comitato esecutivo della Banca centrale europea, fornisce molte
informazioni complementari a quelle esaminate a lezione.

Piu in particolare, il testo affronta una tematica di estrema attualita: il ruolo delle banche
centrali nella gestione della crisi finanziaria attuale.

Il testo afferma che le politiche economiche degli Stati Uniti e dell’Unione europea sono
diverse e che tale differenza derivi soprattutto dalle caratteristiche strutturali delle due economie.

Si nota come il comportamento della Banca centrale europea risulti in linea con le
caratteristiche del sistema socio-economico europeo, e che non ¢ nell’interesse dell’economia
europea seguire pedissequamente le azioni della FED statunitense.

La politica economica viene analizzata nelle sue due componenti principali: la politica
monetaria e la politica di bilancio.

Per quanto riguarda la politica monetaria, si notano delle differenze nella tipologia e nelle
modalita di propagazione degli shock economici che le due regioni hanno subito nell’ultimo
decennio. Anche gli obiettivi della politica monetaria sono in parte diversi tra le due sponde
dell’ Atlantico.

Per quanto riguarda la politica di bilancio, che pud essere condotta con stabilizzatori
automatici o con politiche discrezionali, le differenze tra USA e UE riguardano principalmente
le caratteristiche delle istituzioni politiche, il peso del settore pubblico, la distribuzione del
reddito tra la popolazione.

I dati macroeconomici del documento sono aggiornati al 6 novembre 2008, e saranno
integrati dalle lezioni che faremo sulla politica economica adottata nel periodo 2009-2010 come
risposta all’attuale crisi economica.

Buona lettura

Giampaolo Vitali Torino, 14 ottobre 2010



